SOCIETE ELECTROSTAR

Conformément aux dispositions de la loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005 relatives au renforcement de la
sécurité des relations financieres, nous vous communiquons ci-dessous I’évolution des indicateurs
d’activité de la societé ELECTROSTAR pour le deuxieme trimestre 2010 :

(en TND)
Indicateurs 2éme Trimestre Cumul du 01.01 AU 30.06 Cumul du 01.01 AU 31.12

2009 2010 2009 2010 Variation 2008 2009 Variation
Chiffre d’ Affaires
HT 23839 845( 24 081 633 30 201 667 30511 392 1% 68 342 713 66 637 974 -2%
Production 24 555 609 27 262 165 32 791 237 33 651 689 3% 69 017 983| 64 739 441 -6%
Investissements 158 535 368 894 284 090 490 093 73% 388 870 947 404 143%
Engagements
bancaires dont: - -| 69 464 059 66 421 176 -4% 62 248 162 49 649 309 -20%
Engagements par
signature - -| 26 835853 32 463 094 21% 22241301 11716489 -47%
Crédit moyen terme - -| 5846429 4182 143 -28% 6678571 5014286 -25%
Escompte
commercial et
avances sur factures - -| 27300431 14 474 539 -47% 21661 910 22 443 654 4%

Il est a préciser que ces indicateurs ont été calculés selon les formules suivantes :
e Production de la période (6 mois) = chiffre d’affaires + stock final du semestre — stock initial
(stock au 31 décembre 2009)
e Engagements bancaires = Crédit par caisse + Financement des stocks + Escompte commercial et
avances sur factures + Engagements par signature + Financements en devises + Crédit a Moyen
Terme

L’analyse de I’évolution de ces indicateurs suscite les principaux commentaires suivants :
e Sur le plan de I’exploitation :

= Une légere augmentation du chiffre d’affaires de 1% entre le premier semestre 2009 et le
premier semestre 2010

= Une légere augmentation de la production de 3% entre le premier semestre 2009 et le
premier semestre 2010 liée a I'augmentation du chiffre d'affaires

e Sur le plan des engagements bancaires :

Une baisse des engagements bancaires de -3.042.883 TND ou -4%. Ceci étant, il y a

lieu de noter que :

= L’encours de crédits a moyen terme a accusé une baisse de 1.664.286 TND ou

—28%, et ce suite au remboursement normal du principal des crédits.

= Une augmentation des encours d’engagements par signature de +21% liée a
I’évolution de I’activité (toute la matiére premiére est importée par crédit
documentaire import).

= Une baisse significative de I'encours d'escompte commercial et avances sur factures
de -47%. Cette baisse s'explique par le fait que la majorité des lettres de crédits sont
payables a partir du mois de juillet.

= Sur le plan des investissements :
La réalisation d’investissements de maintien pour 490.093 TND durant le premier semestre
2010.




